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Kvartalsrapport for 1. kvartal 2003/04

Thrane & Thrane

OVERBLIK 1. KVARTAL 2003/04:

B Omseetningen i 1. kvartal steg 32,4% til 149,0 mio. kr. (112,5 mio. kr.). Resultat af primser drift
steg 30,8% til 11,9 mio. kr. (9,1 mio. kr.). Pengestrom fra driftsaktivitet var positiv med 19,3 mio.
kr. (17,8 mio. kr.).

B Den hgje eftersporgsel efter landmobile terminaler, som Thrane & Thrane oplevede ved
opstarten af Irak konflikten, aftog som forventet.

B  Thrane & Thrane introducerede en ny maritim hgjhastighedsterminal, Fleet55, der forstserker
Thrane & Thranes position pa markedet for maritime hgjhastighedsterminaler.

B Thrane & Thrane modtog de forste ordrer pa den nye aeronautiske hojhastighedsterminal, Aero-
HSD", der forventes introduceret i 3. kvartal 2003/04.

©  Thrane & Thrane vandt systemordrer for mere end 45 mio. kr.

B Efter afslutningen af 1. kvartal har Thrane & Thrane indgdet aftale om kob af selskabets storste
nordamerikanske distributer, LandSea Systems, Inc. Thrane & Thrane forventer som felge heraf
en omsaetning i niveauet 640-660 mio. kr. (610 mio. kr.) for hele regnskabsaret 2003/04 og et
resultat af primeer drift i niveauet 80-90 mio. kr. (82 mio. kr.).

Thrane & Thrane A/S
Side 2 af 11 Lundtoftegardsvej 93D

2800 Kgs. Lyngby
Danmark




HOVED- OG NOGLETAL

Regnskabstallene for kvartalerne er ikke revideret.

(DKK '000)

Nettoomsaetning
Bruttoresultat

Resultat af primeer drift
Ordinaert resultat for skat
Ordinegert resultat
Periodens resultat
Egenkapital ultimo
Balance sum

Investeret kapital

Udviklingsomkostninger

Udviklingsomkostninger i % af omsaetning

Nettoinvesteringer i udvikling
Pengestrom fra driftsaktivitet
Pengestrom fra investeringsaktivitet
Periodens pengestrom

Organisk omsaetningsvaekst
Overskudsgrad

Afkast af den investerede kapital
Egenkapitalandel

Resultat pr. aktie

Pengestrom fra driftsaktivitet pr. aktie
Udbytte pr. aktie

Indre vaerdi pr. aktie

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Nogletalsdefinitioner:

Investeret kapital

Afkast af den investerede kapital
Egenkapitalandel

Resultat pr. aktie

Pengestreom fra driftsaktivitet pr. aktie
Indre vaerdi pr. aktie

1. kvartal 1. kvartal
2003/04 2002/03
149.008 112.522

34.378 28.591
11.859 9.076
12.113 6.030
8.451 4.199
8.451 4.199
377.164 321.080
559.445 465.969
316.089 281.298
12.083 10.475
8,1% 9,3%
20.522 3.309
19.282 17.833
(24.413) 2.492
(5.131) 20.325
32,4% 112,3%
8,0% 8,1%
4,1% 3,2%
67,4% 68,9%
1,84 0,9
4,20 3,9
82 70,1
375 327

Hele aret
2002/03
610.362
165.981

82.143
76.358
53.868
53.868
363.638
538.398
290.063
42.675
7,0%
30.482
126.554
(33.007)
75.597
28,0%
13,5%
29,3%
67,5%
11,7
21,5
4,0
79,0
3587

Samlede aktiver fratrukket likvider og ikke-rentebaerende gaeld

Resultat for finansielle poster / Investeret kapital primo
Egenkapital ultimo / Samlede passiver ultimo
Ordineert resultat / Gennemsnitlige antal aktier

Pengestrom fra driftsaktivitet / Gennemsnitlige antal aktier

Egenkapital ultimo / Antal aktier ultimo

Nogletallene er beregnet i henhold til Den Danske Finansanalytikerforenings ”Anbefalinger & Nogletal 1997”.



BERETNING

Omsaetning og resultat

Thrane & Thranes omseetning i 1. kvartal steg 32,4% til 149,0 mio. kr. (112,5 mio. kr.). Resultat af
primaer drift steg 30,8% til 11,9 mio. kr. (9,1 mio. kr.) svarende til en overskudsgrad pa 8,0% (8,1%).
Periodens resultat blev 8,5 mio. kr. (4,2 mio. kr.).

Pengestrommen fra driftsaktivitet var i 1. kvartal positiv med 19,3 mio. kr. (17,8 mio. kr.), mens
periodens pengestrem var negativ med 5,1 mio. kr. (20,3 mio. kr.).

Markedsforhold

Thrane og Thrane oplevede i 1. kvartal en omsaetningsvaekst pa mere end 32% sammenlignet med 1.
kvartal 2002/03. Den markante stigning i omsaetningen skyldes primeert, at selskabet i 1. kvartal af
2003/04 havde en hgjere omsaetning pd RAN (Radio Acces Network) projektet end i 1. kvartal
2002/03. P4 det maritime marked oplevede selskabet desuden en positiv efterspergsel drevet af
introduktionen af den nye Fleet55 terminal samt generelt bedre markedsbetingelser.

Omsatning fordelt pa markeder

. 1. kvartal % af total 1. kvartal % af total
(DKK mio.)
2003/04 omsaetning 2002/03 omsaetning
Landmobil 31,4 21% 36,8 33%
Maritim 49,5 33% 39,7 35%
Aeronautisk 4,6 3% 9,8 9%
Systemer 63,5 43% 26,2 23%
Total 149,0 100% 112,5 100%

Landmobile produkter

P4 det landmobile marked blev omsaetningen i 1. kvartal 31,4 mio. kr. svarende til et fald pa 14,7% i
forhold til 1. kvartal 2002/03 (36,8 mio. kr.).

Den hoje eftersporgsel efter landmobile terminaler (M4 og mini-M), som Thrane & Thrane oplevede
ved opstarten af Irak konflikten, aftog som forventet. Dette var seserligt udtalt for det amerikanske
marked. Det landmobile marked for tracking udstyr anser Thrane & Thrane fortsat som et
forretningsomrade med veaekstpotentiale, og selskabet afsatte i 1. kvartal blandt andet ca. 500 mini-C
terminaler til Schahin i Brasilien.



Maritime produkter

P43 det maritime marked blev omsaetningen i 1. kvartal 49,5 mio. kr. svarende til en stigning pa 24,7%
iforhold til 1. kvartal 2002/03 (39,7 mio. kr.).

Den tilfredsstillende omseetningsfremgang i forhold til 1. kvartal 2002/03 var drevet af den nye
Fleet85 terminal, som Thrane & Thrane lancerede i starten af indevaerende regnskabsar, samt
stigning i efterspergslen efter GMDSS og Inmarsat-C udstyr. Fleet55 er udstyret med en mindre
antenne end den tidligere introducerede Fleet77 terminal, hvilket indebaerer, at Fleet55 er blevet
seerligt positivt modtaget inden for kategorierne private yachts, kystbevogtningsfartejer og
fiskefartojer.

Kvartalet var samtidig praeget af den forestdende introduktion af den nye og mindste terminal i
familien af Fleet-produkter, Fleet33. Den nye terminal forventes lanceret inden udgangen af 2003,
men Fleet33 vil allerede blive praesenteret for selskabets distributerer ved Thrane & Thranes arlige
distributerseminar den 3.-4. september 2003 i Kgbenhavn. Fleet33 vil desuden blive praesenteret for
slutbrugere i forbindelse med Monaco Yacht Show den 24.-27. september 2003.

Aeronautiske produkter

P4 det aeronautiske marked blev omsaetningen i 1. kvartal 4,6 mio. kr. svarende til et fald pa 53,1% i
forhold til 1. kvartal 2002/03 (9,8 mio. kr.).

Om end det nuveerende omsaetningsniveau anses for utilfredsstillende, forventer Thrane & Thrane
ikke nogen vaesentlig bedring for lanceringen af selskabets aeronautiske hejhastighedsterminal,
Aero-HSD" (tidligere omtalt som TT-3000HSD"), hvilket forventes at ske i 3. kvartal 2003/04. Arets 1.
kvartal var derfor praeget af en omfattende markedsfering af Aero-HSD® overfor udvalgte
producenter af business jets. Som fglge af denne indsats modtog Thrane & Thrane i 1. kvartal de
forste ordrer pd Aero-HSD* svarende til en veerdi af ca. 4 mio. kr., og selskabet oplever generelt en
positiv interesse for produktet.

I de forste tre maneder af 2003/04 oplevede Thrane & Thrane ligeledes en rimelig efterspergsel efter
den aeronautiske hojhastighedsenhed, HS-700, som selskabet lancerede i slutningen af
regnskabsaret 2002/03.

Systemer

Inden for systemer blev omsesetningen i 1. kvartal 63,5 mio. kr. svarende til en stigning pa 142,4% i
forhold til 1. kvartal 2002/03 (26,2 mio. kr.). Af systemomsaetningen udgjorde omssetning pa RAN
projektet 83,4 mio. kr. (17,2 mio. kr.).

Thrane & Thrane vandt i 1. kvartal en ordre pa levering af en Inmarsat-C jordstation samt en MPDS
jordstation til Kina. Ordren har en veerdi pd ca. 30 mio. kr. og levering af jordstationerne forventes at
ske i 3. kvartal 2003/04. Med levering af Inmarsat-C jordstationen har Thrane & Thrane leveret 14 af
de 22 operationelle Inmarsat-C jordstationer. Disse 14 jordstationer afvikler omkring 80% af den
globale Inmarsat-C trafik.

I 1. kvartal modtog selskabet desuden RAN tillsegskontrakt pa 16 mio. kr. Dette indebeerer, at den
samlede RAN kontraktsum nu belgber sig til i alt 455 mio. kr.



Produktudvikling

Udviklingsomkostningerne i 1. kvartal 2003/04 udgjorde 12,1 mio. kr. (10,5 mio. kr.). Heraf er 5,4
mio. kr. vedligeholdelse af og 6,7 mio. kr. afskrivning pa eksisterende produkter. Der var i perioden
en nettoinvestering i aktiverede udviklingsomkostninger pa 20,5 mio. kr. (3,3 mio. kr.)

Thrane & Thranes produktudvikling var i 1. kvartal fokuseret omkring udvikling af RAN samt terminal
til Inmarsats kommende BGAN (Broadband Global Area Network) satellitsystem. Udviklingen af RAN
og BGAN terminal skrider planmaessigt fremad, og begge projekter er fuldt bemandede. I alt er ca.
110 udviklingsingenigrer beskaeftiget med udvikling af disse to projekter.

Udviklingsafdelingen var desuden optaget af udvikling af den nye Fleet33 terminal, der forventes
introduceret inden udgangen af 2003. Udviklingen af Fleet33 terminalen er sa fremskreden, at Thrane
& Thrane snarest forventer at fa tilladelse af Inmarsat til at teste Fleet33 terminalen op imod Inmarsat
satellitsystemet.

I 1. kvartal er ogsa udviklet en data (MPDS)-terminal baseret pa en traditionel M4 terminal. Det er
Thrane & Thranes forventning, at en egentlig data-terminal giver adgang til nye kundegrupper,
eftersom en sddan terminaltype med fordel kan anvendes til automatisk overvagning af infrastruktur
som f.eks. olie- og gasrersledninger. Thrane & Thrane har for tiden et pilotprojekt kerende med den
nye terminal.

Endelig har Thrane & Thrane undersggt mulighederne for tilpasning af dets maritime produkter,
sdledes at disse tilgodeser nye krav vedrerende alarmsystemer ombord pa skibe. IMO (International
Maritime Organisation) har i december 2002 besluttet, at alle skibe over 500 bruttoton inden juli 2004
skal have installeret nye og forbedrede alarmsystemer, og for skibe under 500 bruttoton er
tidsfristen juli 2006. Thrane & Thrane forventer at kunne tilpasse selskabets nuvaerende GMDSS
udstyr og mini-C terminal, sdledes at terminalerne lever op til de nye skserpede krav. Detaljerne i
det nye IMO regulativ er pd en raekke omrader uafklarede, og derfor er det endnu for tidligt at
vurdere, hvilken betydning implementeringen af forbedrede alarmsystemer vil fa for Thrane &
Thrane.

Service m.v.

Thrane & Thrane udpegede 1. kvartal nye servicecentre i henholdsvis Kina og Nordamerika. Dette
indebaerer, at selskabet fremover vil have i alt ni certificerede servicecentre fordelt verden over.
Herudover har Thrane & Thrane udnaevnt en reekke eksisterede distributerer til Fleet servicecentre
med det formal at sikre en hurtig og effektiv support pa selskabets portefolje af Fleet produkter.

Generalforsamling

Thrane & Thrane afholder ordinser generalforsamling onsdag den 27. august 2003 kl. 16.30 pa
selskabets adresse: Lundtoftegardsvej 93D, 2800 Kgs. Lyngby.

P4 generalforsamlingen vil Thrane & Thranes bestyrelse foresla, at der udbetales et udbytte pa 4 kr.
pr. aktie svarende til ca. 18,4 mio. kr.



Begivenheder indtruffet efter afslutningen af 1. kvartal

Efter afslutningen af 1. kvartal har Thrane & Thrane indgdet aftale om keb af selskabets storste
nordamerikanske distributer, LandSea Systems, Inc., som er beliggende i Virginia, USA. LandSea
Systems, Inc. har ca. 20 medarbejdere. Kgbsaftalen er betinget af en Exon-Florio godkendelse fra US
Department of Treasury. I henhold til kebsaftalen overtager Thrane & Thrane alle udestdende aktier i
LandSea Systems i en kontant handel. Thrane & Thrane og LandSea Systems’ sselgende aktionserer
har aftalt ikke at oplyse kebssummen.

Hovedformalet med overtagelsen er at opnd en steerk platform for Thrane & Thranes videreudvikling
af selskabets position pa det strategisk vigtige nordamerikanske marked. Thrane & Thrane vil derfor
anvende LandSea Systems som basis for en styrkelse af distributionsnettet pd de kommercielle
markeder samt til markedsfering af produkter direkte over for det offentlige og det militeere marked
i USA.

Kobet forventes at pavirke Thrane & Thranes omsaetning positivt i 2003/04. Selskabet forventer ingen

pavirkning af resultatet af primser drift pa grund af goodwill-afskrivninger og indledende
investeringer i markedsfering af Thrane & Thranes nye Aero-HSD™ terminal og mini-C terminalen.

Forventninger

Efter overtagelsen af LandSea Systems forventer Thrane & Thrane en omsaetning i niveauet 640-660
mio. kr. (610 mio. kr.) for hele regnskabsaret 2003/04 og et resultat af primaser drift i niveauet 80-90
mio. kr. (82 mio. kr.).

Thrane & Thrane A/S



Kvartalsrapport for 1. kvartal 2003/04

Thrane & Thrane

RESULTATOPGORELSE

Regnskabstallene for kvartalerne er ikke revideret.

(DKK '000) 1. kvartal Hele aret
2002/03 2002/03
Nettoomszetning 112.522 610.362
Produktionsomkostninger:
- Vareforbrug (73.456) (401.706)
- Udviklingsomkostninger (10.475) (42.675)
Bruttoresultat 28.591 165.981
Distributionsomkostninger (10.332) (43.774)
Administrationsomkostninger (9.183) (40.064)
Resultat af primaer drift 9.076 82.143
Finansielle poster, netto (3.046) (5.785)
Ordinaert resultat for skat og ekstraordinsere poster 6.030 76.358
Skat af ordineert resultat (1.831) (22.490)
Periodens resultat 4.199 53.868

EGENKAPITALOPGORELSE

(DKK '000) Overkurs Foreslaet
ved emmision udbytte I alt

Egenkapital 1. maj 2003 18.374 363.638

Veerdireguleringer af

sikringsinstrumenter,ultimo - 36.315

Tilbageforsel af veerdiregulering af

sikringsinstrumenter, primo - (31.240)
Periodens resultat - 8.451

Egenkapital 31. juli 2003 18.374 377.164

Thrane & Thrane A/S

Side 8 afll Lundtoftegardsvej 93D

2800 Kgs. Lyngby
Danmark




Kvartalsrapport for 1. kvartal 2003/04

BALANCE

Regnskabstallene for kvartalerne er ikke revideret.

Thrane & Thrane

(DKK '000)
31.07.2002 30.04.2003
AKTIVER
Anleegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver
Software - 1.827
Udviklingsprojekter, afsluttede 48.621 60.396
Udviklingsprojekter, igangveerende 73.631 69.539
122.252 131.762
Materielle anlsegsaktiver
Grunde og bygninger 1.303 1.203
Fly 9.535 7.885
Tekniske anlaeg og maskiner 18.897 22.336
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3.535 6.506
Anlaeg under opforelse 1.674 843
34.944 38.713
Anleegsaktiver i alt 1571.196 170.535
Omsaetningsaktiver
Varebeholdninger
Ravarer og hjselpematerialer 36.513 36.490
Varer under fremstilling 23.379 37.106
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 11.887 20.028
11.719 93.624
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 82.187 100.625
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 25.826 2.327
Andre tilgodehavender 32.789 19.985
Periodeafgraensningsposter 5.108 4.946
145.910 127.883
Veerdipapirer 3 1
Likvide beholdninger 91.081 146.355
Omsaetningsaktiver i alt 308.773 367.863
AKTIVER I ALT 465.969 538.398
Thrane & Thrane A/S
Side 9 af 11 Lundtoftegardsvej 93D

2800 Kgs. Lyngby
Danmark




Kvartalsrapport for 1. kvartal 2003/04

BALANCE - FORTSAT

Regnskabstallene for kvartalerne er ikke revideret.

(DKK '000)

Thrane & Thrane

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Overkurs ved emission
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Andre hensatte forpligtelser

Galdsforpligtelser

Kortfristetede gaeldsforpligtelser

Forudbetaling fra kunder vedr. udviklingsprojekter
Forudbetaling fra kunder

Leverandergaeld

Selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Gealdsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

31.07.2002 30.04.2003
91.570 92.088
45.486 284

165.710 252.892
18.314 18.374
321.080 363.638
44.081 46.068
7.221 5.718
51.302 51.846
12.955 1.033
4.137 6.533
43.264 58.827

- 20.936

25.222 26.324
8.009 9.261
93.5817 122.914
93.5817 122.914
465.969 538.398

Side 10 af 11

Thrane & Thrane A/S
Lundtoftegardsvej 93D

2800 Kgs. Lyngby

Danmark




PENGESTROMSOPGORELSE

Regnskabstallene for kvartalerne er ikke revideret.

(DKK '000) 1. kvartal 1. kvartal Hele aret
2003/04 2002/03 2002/03
Omsaetning 149.008 112.522 610.362
Omkostninger (127.210) (94.923) (491.860)
Pengestrom fra primaer drift for sendring i driftskapital 21.798 17.599 118.502
Forskydning i varebeholdninger 2.814 (2.332) (24.177)
Forskydning i tilgodehavender (7.268) 35.863 72.440
Forskydning i leveranderer m.v. 153 (30.251) (23.302)
HEndring i arbejdskapital (4.301) 3.280 24.961
Pengestrom fra primaer drift 17.491 20.879 143.463
Finansielle poster, netto 254 (3.046) (5.785)
Pengestrom fra ordinaer drift 17.751 17.833 137.618
Betalt selskabsskat 1.831 - (11.124)
Pengestrom fra driftsaktivitet 19.282 17.833 126.554
Investeringer
Immaterielle anlsegsaktiver (20.585) 5.291 (18.033)
Materielle anlsegsaktiver (3.828) (2.799) (14.974)
Pengestrom fra investeringsaktivitet (24.413) 2.492 (33.0017)
Pengestrom for finansiering (5.131) 20.325 93.547
Finansiering
Nytegning af medarbejderaktier - - 364
Udbetalt udbytte - - (18.314)
Pengestrom fra finansieringsaktivitet - - (171.950)
Periodens pengestrom (5.131) 20.325 15.591
Likvider og veerdipapirer, primo 146.356 70.759 70.759

Likvider og veerdipapirer, ultimo 141.225 91.084 146.356
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